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U suboru, jucer, vodeci politiCari eurozone su se sastali kako bi rijesSili problem krize eura,
problem Grcke bio je tek poseban slu€aj koji je valjalo rijeSiti; danas ministri financija dogovraju
,detalje” tko, kako, kada, gdje i zasto reagirati. Pozar bukti, pozar se mora ugasiti.

Svojevremeno su mnoge valute bile predmetom napada od strane Spekulanata jer se ocekivalo
i/ili konstruiralo kako bi se neka valuta destabilizirala. Refleksno pona$anje trzista koje se
pripisuje Sorosu valja ipak pripisati velikom Keynesu. Pri¢a je krajnje jednostavna u uvjetima
neizvjesnoti, upravo neizvjesnost razlikuje Keynesa od teoretiCara opée ravnoteze, participanti
na financijskim trzistima djeluju sukladno svojim o¢ekivanjima. Kada vlada optimizam cijene
rastu — rastu baloni, i, obratno, kada vlada pesimizam cijene padaju — buSe se baloni, a
ponekad pucaju. O&ekivanja, naprosto, stimuliraju financijska trzista u prvcu bikova ili
medvjeda.

Nije teSko pokazati, ova globalna gospodarska kriza je dokazala, kako je projekt Europske unije
projekt za dobra vremena. U loSim vremenima nastaju znacajne poteskoce. To je moguée u
uvjetima zajednickog funkcioniranja sustava, u kojem €¢lanice imaju velik stupanj autonomije -
slobode. Medutim, kada sustav mora jedinstveno funkcionirati, zakon spojednih posuda, tada se
problemi jednog sudionika, na temelju interakcije, prelijeva i ostalim ¢lanicama te, tako, postaje
gotovo identi¢an problem i za ostale ¢lanice. Upravo takav slu¢aj imamo sa eurom. Gr¢ka je bila
slaba to¢ke cijelog sustava - potencijalni broj slabih to&aka je daleko veéi: Portugal, Spanjolska,
ltalija, Irska — i predatori nanjusivéi krv* pokrenuli su cijelu priéu prema euru. Spekulanti, svih
boja krenuli su u napad na euro kako bi na njegovoj ugruzi zaradili. | zaradit ¢e! Koliko ce
zaraditi zavisi o odlu¢nosti protuudara eura, a za nekoliko mjeseci ¢e nam analize financijskih
stru¢njaka dati odgovor.

Drzave koje imaju euro kao svoju nacionalnu valutu odlucile su do ponedjeljka da pripreme
strategiju obrane eura ukljuCivsi taktike i operativne politike koje ¢e se sukladno datom trenutku
mijenjati. Pri tome je strategija, politicka odluka donesena u subotu; u nedjelju ¢e ministri
financija tu odluku operacionalizirati. Jasno da gradani nisu aplauzom docekali rijeSenje, sluc€aj
Njemacke, ali stanje u kojem se nalazi eurozona imperativno zahtjeva reakciju na stanje i
perspektivu ovog i ovakvog eura.

Naprosto valja eksplicite reéi da napad na euro je napad na cjelokupni sustav eura, svake
zemlje Clanice, s jedne strane, i, s druge strane, na europsku uniju u cjelini. Nije vjerojatno da bi
slom eura prosao tek tako. To pokazuju prisutni problemi u Europskoj uniji oko harmonizacije
cijelog niza instrumenata koji bi trebali rezultirati konvergencijom koja bi rezultirala jaanjem




1333333333333 3333353353335 3353

Autor Guste Santini
Nedjelja, 09 Svibanj 2010 09:11

Europske unije. Pad eura imao bi tektonski poremecaj. Ovo ne znaci da ve¢ dogodeno nece u
velikoj mjeri promjeniti polozaj pojedinih Clanica euro zone Sto se moze lako izCitati iz stava
Njemacke koja je poznata po svojoj senzibilnosti na stabilnost nacionalne valute. Nije
nemoguce zamisliti da ée do¢i do mnogih revizija upravo na inzistiranje Njemacke pa, izmedu
ostalog, o¢ekujem da ¢e se odrediti strozi uvjeti kontrole za pojedine ¢lanice koju ¢e obavljati
bilo centralna banka bilo novoustrojena agencija. U svakom slu€aju iskustvo koje je donio grcki
slu¢aj dramati¢no ¢e promijeniti sustav i politiku centralne banke eura, s jedne strane, ali i
ponasanje zemalja Clanica, s druge strane. Valja usput reci da ¢e i nama problemi eura donijeti
znatnih briga na putu u punopravno ¢lanstvo u Europsku uniju.

Ukoliko se pokaze da je jucerasnji dogovor politiCki Celnika odlu¢an da oCuva stabilnost eura
mouce je da preostale crne toCke koje smo prethodno naveli prestanu to biti. Tako se igra prava
igra, a Njemacka — i ne samo ona — ozbiljni su igraci s kojima nema Sale.

Pored svih negativnosti koje je donio gréki slu¢aj valja reéi da je smanjenje vrijednosti eura u
odnosu na dolar donio izvorznicima eurozone i znaCajne koristi jer se deprecijacijom teCaja eura
u odnosu na dolar poveéava konkurentnost eurozone. Kako je Hrvatska ,vezana“ za euro to je
izvoz iz Hrvatske konkurentniji u zemlje koje nisu Clanice eurozone. Sporiji oporavak tecaja
eura, $to je vjerojatno dio taktike eurozone, odrzat ¢e konkurentnost gospodarstva €lanica, s
jedne strane, i smanijiti zarade Spekulantima sa porukom da se nije dobro Spekulirati s eurom, s
druge strane.
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