Jean-Claude Trichet povec¢ava kamatnu stopu

Autor Guste Santini
Utorak, 19 Srpanj 2011 16:06

Odluka predsjednika ECB-a jasna je poruka da ,,optimisti“ nisu bili u pravu, odnosno da nije bilo
realno oCekivati da Ce ,Stamparija“ biti jedan od (bitnih) instrumenata rjeSenja grcke, odnosno
ostalih gospodarskih kriza u okviru eurozone. Njemacka je pobijedila kao §to smo to prije viSe
od mjesec dana, na ovim stranicama, najavio/ustvrdio. Grka se je tom odlukom nasla u
dodatnim poteskoc¢ama. Ni drugim zemljama kluba PIIGS podizvanje kamatne stope nece,
dakle, donijeti niSta dobrog.

Cijela se prica i obrazloZenje svodi na o¢ekivanja ECB da li se je pokrenula inflacija ili nije.
Zagovornici poveéanja kamtnih stopa smatraju da je inflacija iznad planirane pa je, prema tome,
povecanje kamatnih stopa normalna mjera. Protivnici povecanja kamatnih stopa, zagovornici
mekog budzetskog ogranienja, smatraju, s pravom, da ¢ée se gospodarstva ugrozenih zemalja
eurozone naci u ,nebranom grozdu“. Upravo ta polaziracija pokazuje kako razliita razina
razvijenosti Clanica eurozone trebaju razlic¢itu ekonomsku pa, prema tome, i monetarnu politiku.

Povecanje kamatnih stopa rezultirat ¢e poveéanjem polarizacije izmedu zemalja ¢lanica
eurozone. Osim toga oCekivana inflacija ima refleksni u€inak. Oekujete da ée se inflacija
povecati i ona e se sigurno povecati. Povecanje psiholoskog dijela inflacije nije u izravnoj svezi
sa realnim kretanjima u gospodarstvu, ali se temelji na njima; radi se o psiholoskom dijelu
inflacije.

Povecanje kamatnih stopa moralo bi stabilizirati euro, bar kratkoro¢no. Tako povecanje
kamatnih stopa imat Ce stabilizirajuCe uCinke na Svicarski franak, dobra vijest za duznike Ciji se
dug temelji na Svicarskom franku, kao i ostale zemlje Eurozone Cije ¢e valute bar usporiti
aprecijaciju u odnosu na euro.

Odluka predsjednika ECB-a utjecat ¢e na dodatno povecanje konkurentne sposobnosti zemalja
izvan eurozone. | dok ée Njemacka to lakocom premostiti ostalim ¢lanicama, izuzev
Nizozemske, smanjenje konkurentnosti ne¢e donijeti nista dobrog. Ne treba zaboraviti da su
ionako ocCekivane stope rasta BDP-a u eurozni manje od stopa rasta u Europskoj uniji. Time se
povecava polarizacija Clanica Europske unije.
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Ukoliko je najavljeno povecanje kamatnih stopa pocCetak odlu¢ne akcije spasavanja ugleda
eura, moje je misljenje da jeste, tada je buducnost eruozone, na maastrichtskim krierijima,
prilicno sumorna. O maastichtskim kriterijima pisao sam vi$e puta na ovim stranicama pa
zainteresirani Citalac se moze o njima informirati; u mojim radovima u ¢asopisu
Ekonomija/Economics.

Klizanje eura imalo je pozitivne u€inke na hrvatsko gospodarstvo ako se promatra
vanjskotrgovinska razmjena. Klizanje eura imalo je jednako tako pozitivne ucinke da
dosadas$nju turistiCku sezonu. Stabilizacija eura imat ée suprotne u€inke. Prema tome,
povecanje kamatnih stopa u eurozoni izravno utjece na ,krnu sliku“ hrvatskog gospodarstva.

Predizborna kampanja je zapocela pa je stanje hrvatskog gospodarstva tek — sporedno pitanje.
Toliko o poziciji i opoziciji. U Hrvatskoj, kao $to ovih dana svjedo¢imo, ne nedostaje igara. Da li
imamo dovoljno kruha - nisam siguran.

2/2



