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Svijetske su burze snazno reagirale na pad rejtinga SAD-a. Indeksi svih relevantnih burzi su
pali. Umjesto kapitalnih dobitaka ostvaruju se kapitalni gubici. Dva su krivca. Jedan se zove
deficit proracuna SAD-a, a drugi kriza eurozone. Oba razloga samo ¢e dodatno povecati teCaj
Svicarskog franka. Gradani zaduzeni uz valutnu kaluzulu Svicarskog franka imaju razloga za
dodatnu zabrinustost. Kirza iz 2008. godine lako bi mogla ovih dana dobiti svoj nastavak.

Tako se problem drugorazrednih hipotekarnih kredita nastavlja. Vodece bonitetne kuce
svojevremeno su proglasile vrijednosnice izdane temeljem drugorazrednih hipotekarnih kredita
dobrim nerizi¢nim papirima dodjelivSi ima najviSe ocijene — AAA. ,Opareni i u ledeno puse®
rekao bi nas narod pa je zadnja ocijena SAD-a loSija od drugorazrednih hipotekarnih kredita.
Umjesto dosasnjeg kreditnog rejtinga AAA, po privi put u povijesti, kreditni rejting odreden je na
razini AA+ sa negativnim oCeivanjima. Smanjenje boniteta vodecoj gospodarskoj sili svijeta
izrazvalo je Sok, analitiCari se pitaju: $to ¢e biti u ponedjeljak ako se burze otvore?

Rasprava o krivcima vec je poCela. Kemokrati krive konzervativce. Predsjednik Obama je ipak
po drugi put usao u ameriCku povijest — u bliskoj buduénosti mogao bi, na Zalost americkih
gradana, jos koji put uéi u povijest. Ipak, nije ostalo samo na tome. Americki financijski
analiticari za stanje u svijetskom gospodarstvu traze sukrivca u eurozoni, prvenstveno u ltaliji i
Spanjolskoj. Ne libe se u priéu ,uvesti“ ni Njemacku koja, ,na zalost* ameri¢kih analiti¢ara,
ostvaruje dvostruki suficit kako na racunu robne razmjene s inozemstvom tako i na tekuéem
raCunu platne bilance, uz gotovo uravnotezeni proracun, dok SAD ve¢ godinama biljezi sva tri
deficita: proracunski i vanjskotrgovinski, te platnobilancni.

Ipak, htjeli nehtjeli, na globalnoj razini ima osnova govoriti od dvije ,crne rupe“— onoj u SAD-u i
u eurozoni. To je samo jedan dio price.

Drugi dio priCe je joS znacajniji. Naime, svijet je izrasao, gledajuci globalno, iz recesije
zahvaljujuéi stopama rasta zemalja BRIK-a, odnosno brzorastucéih gospodarstava u jugoistocnoj
Aziji. Drugim rijeCima, najrazvijenije zemlje su ostvarile vrlo niske, gotovo na razini statisticke
greske, stope rasta osim Njemacke, koja ocito nije u stanju sam ,izvuéi“ eurozonu iz postojece
krize ma koliko se ¢elnici eurozone i Europske unije trudili da nas uvjere u suprotno.
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Prema tome, lako je zamislivo da je intervencija centralnih banaka i odnosnih ministarstava
financija 2008. godine bio tek, po svemu sudedi neuspjesan, pokusaj izlaska iz krize. Gubici
privatnog sektora su postali javni gubici koji su znacajno destabilizrali javne financije pa, prema
tome, nisu rjeSenje ve¢ samo odgoda negativnih u€inaka drugorazrednih hipotekarnih kredita.
Jasno, u meduvremenu, ucinci krize iz 2008. godine dodatno su pogorsali ,krvnu sliku*
svijetskog gospodarstva.

Snizavanje kreditnog rejtinga moglo bi imati znacajnog ucinka na kretanje americkog dolara.
Vec¢ godinama americki dolar gubi na svojoj vjerodostojnosti, snizavanje rejtinga samo ¢e
dodatno smanijiti poljuljano povijerenje. ,Pomoc¢* dolaru bi moglo uslijediti uslijed eventualnog
znacajnijeg povecanja cijene nafte. Ne bi bilo to prvi put. Medutim, ,umjeto® iniciran rast
potraznje za dolarom rezultirat e povecanjem kontraktivnih u€inaka na svijetsko gospodarstvo.
Drugim rijeCima, povecanije cijene nafte moze pomoci dolaru ali ne i svijetskom gospodarstvu.
Ostaje da se vidi Sto ¢e amerikanci u€initi i u ¢emu Ce ih ostala razvijena gospodarstva podrzati.
Vec je najavljen sastanak grupe zemalja G7 (samo Japan i Njemacka ostvaruju znacajne
suficite na teku¢em racunu platne bilance) koje predstavljaju lavovski dio globalnog proizvoda.
Bilo bi bolje da je organiziran sastanak grupe zemalja G20 koje su danas najznacajniji kreditori
ameri¢kog deficita. Ipak snaga je snaga. U ponedjeljak bit éemo pametniji, ne monog ali ipak
pametniji.

Bez obzira za koju se opciju amerikanci i njihovi saveznici odlucili predstoje je nam jo$
turbulentnija vremena nego $to su ona bila od 2008. godine do danas. lako ne vjerujem da ¢e
ovih dana nastati lom svijetskog gospodarstva ,preko no¢i“ ne poduzmu li se odlu¢ne mjere
vjerojatno smo svjedoci poCetka uruSavanja svijetskog gospodarstva i ekonomskih nacela
njegovog funkcioniranja. Valja i ovo reci: svi najznacajniji kreditori ameri¢kog deficita, Japan i
Kina, bez obzira sto mislili o ameri¢koj ekonomskoj politici u€init ée bas sve da se Sok Sto prije i
ucinkovitije prebrodi. Ono $to ne bi bilo dobro jest da se nacin rijeSenja problema marginalizira.

Vrijedno je, takoder, napomenuti da je, po mome misljenju, danasnjim danom ,zabijen posljedni
cavao u neoliberalisticki lijes”, odnosno, Sto je isto, da ¢e J.M. Keynes i njegovo u€enje ponovno
postati ekonomskim politiCarima hit tema. Treba takoder reéi da velik broj ekonomista nikada
nije ,pristupio” neoliberalistima, te da Ce biti vise nego interesantno promatrati otreznjenje
neoliberalista.

Za Hrvatsku nema dobrih vijesti. Svaka je vijest loSa. Svako Ce rjeSenje biti za hrvatsko
gospodarstvo loSe. Kretanja u hrvatskom gospodarstuv zabrinjavaju, a socijalni amortizeri su
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davno istroSeni. Polilticka uvjeravanja tek su dio predizborne pri€e Sto je naprosto uvredljivo
slusaju li se predizborne izjave pojedinih politiCara. Bilo bi dobro, bolje reCeno nuzno, da dvije
najsnaznije stranke zaborave, u interesu zemlj, svoja neslaganja i da zajedni¢kim snagama
u€ine daleko viSe nego Sto su Cinili do sada. Stanje je toliko tesko da ne predlazem analizu $to
je netko ucinio ili nije u€inio. Naprosto nije vrijeme za analizom dogodenog da bi se bilo koga
,pribilo na kriz*, ve¢ je vrijeme da se ucini Sto je moguce kako hrvatski brod ne bi potonuo.
Pomanjkanje drzavne mudrosti mogao bi nas skupo platiti sa svim zamislivim interpretacijama
takve ocijene.
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