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Pojam stagflacija oznaava povecanje cijena i poveéanje nezaposlenosti, odnosno smanjenje
proizvodnje. Danas se u Hrvatskoj jo$ nisu ispunili svi uvjeti da bi stanje mogli identificiraci sa
stagflacijom. MozZda bi se pro$la godina mogla nazvati tim imenom. No bilo kako bilo stanje u
privredi je zabrinjavajuce i kretanja, kojima smo svjedoci, ne daju temelja za optimizam.
Sto vise, za oéekivati je pogorsanje privredne krize.

Da je stvar zabrinjavajuéa jasno ukazuje i odlu¢an stav HNB §to smo citirali u prethodnom
napisu. Ni najve¢i optimisti ne o&ekuju do kraja godine smanjenje nezaposlenosti. Cak ako,
neopravdano, izostavimo dugoro¢ne implikacije teku¢e ekonomske politike i stanje krize
moramo si postaviti pitanje ima li izlaza? | odmah potom: Koja je cijena izlaza iz ovog prilicno
kompliciranog stanja?

Na ovim stranicama je o izlazima, cijenama izlaska kao i o na¢inima izlaska, bilo implicite
bilo eksplicite, pisano gotovo u svakom napisu. Ostaje ¢injenica da ove stranice nisu
dovoljno uvjerljive za obnasatelje danasnje vilasti. Jasno je da je moguée provoditi bilo
kakavu politiku ali nije to moguce bez placanja primjerene cijene za provodenje odnosne
politike.

Zaduzenje Hrvatske drzave mora se nazvati alarmantnim. Zduzenje nije moguée smanijiti u
sagledivom vremenskom horizontu. Ono $to je moguce ocekivati jest da zaduzenje sporije raste
nego $to se je ono povecavalo zadnjih godina (posebno od 1995. godine - Vidi Privredna
kretanja). Obiteljsko srebro, iako nismo za to ovlasteni (u intergeneracijskom smislu),
rasprodaje se i ide u finalnu potro$nju, posebice javnu potros$nju. Stanje institucija koje pokrivaju
opcu i zajedniCku potroSnju mora se nazvati zabrinjavajucim. Bankarski sustav je
internacionaliziran i sve "hrvatske " banke imaju manji temeljni kapital od Zagrebacke banke.
PriCa koja se zove sanacija bankarskog sustava iznosila je 50-tak milijardi kuna (viSe od
ovogodidnjeg proracuna). Pridoda li se navedenom i broj banaka u steCaju ostaje tek da se
isporucCi konac¢ni raCun svekoklike politike HNB zadnjih godina. Lokalna vlast je materijalno
ovisna od centralne vlasti i u dogledno vrijeme lokalna uprava i samouprava ne moze ra¢unati
na znacajnija sredstva. | tako dalje. | tako dalje.

"Politika noja" naprosto viSe nije moguca. Dobro je da je Predsjednik drzave ukazao na
probleme iako ih nije specificira (konacno to i nije njegov posao). Vlada jo$ uvijek nije podastrla
podatke javnosti o stanju hrvatske privrede i drustva u cjelini. Ono je zabrinjavajuce. Hrvatski
drzavni sabor snosi znacajan dio odgovornosti za postojece stanje danas i jos vise jucer.
Naime, "lokalpatriotizam" saborskih zastupnika rezultirao je "nagodbom™ i prorac¢un se je
iz godine u godinu snazno povec¢avao uz stagnirajucu proizvodnju. Cijena te i takve
politike Hrvatskog drzavnog sabora je postojec¢i dug i prodano obiteljsko srebro. To sto
je oporba glasala - prijasnjih godina - protiv tek je blago negodovanje u odnosu na
problem o kojem je bilo rije€i prilikom izglasavanja prorac¢una kao i mulitiplikativnih
implikacija tako rastu¢eg proracuna. | sada se nista ne mjenja. Hrvatski drzavni sabor ne
otvara raspravu o stanju u privredi ve¢ ¢eka novi prora¢un kako bi bilo sve po starom.
Ministar financija ukazuje na dramati¢nost koja je prisutna u proracunu (dovoljno je spomenuti
zahtjev za dodatnim zaduzenjem nazvan "mostom") ali ipak vecCina smatra sve Ce se to ipak
zadovoljavajuce rjesiti. Isti¢em da viSe nema prostora za ovakav proracun, za ovakvu poreznu
presiju, itd.
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Treba uciniti svaku mogucu aktivnost koja ée smanijiti troskove. Stoga i predlazem ekspertne
timove koji Ce ispitati stanje u djelu bankarskog sustava koji je u steCaju. Ako se ne poduzmu
mijere i ne upravlja gubitkom koje te banke stvaraju to moze znaditi da postoje jasni interesi da
se to ne ucini. Analiza $to se je dogadalo u bankarskom sustavu jest obaveza Ministarstva
financija, prije svega. HNB treba pomodi u analizi proteklog. Pri tome, to valja sasvim precizno
reci, to je posao nezaposlenih u spomenutim institucijama kako bi se objektivizirali nalazi.
PolitiCke stranke bi putem saborskog odbora nadzirala tijek analize. Ako se je mogla formirati
Komisija za Vecerniji list kako je moguce da se ne moze formirati komisija za analizu stanja i,
temeljem istog, donijeti potrebne odluke kako bi se gubici smanijili. Dovoljno je intervjuirati
predsjednike banaka u ste€aju da se, u kratkom vremenu, smanje troskovi.

Jednako je pitanja tko je i zaSto doveo agrarni kompleks u stanje u kojem je ono danas. Drugim
rieCima, da li se ovakav agrarni kompleks moze prilagoditi u tatom vremenu pravilima WTO-a?

Poduzeda koja idu u ste€aj takoder zasluzuju veéu paznju. Rashodi proracuna pokazuju da
drzava ipak povecava izdatke za socijalni mir. Ono to moze danas. Dvojim da ¢e to modi i sutra.

lako je Citalac oCekivo napis na temu inflacije posebno monetarnu interpretaciju ja sam Zelio
istaknuti prioritet realnog sektora. Odnosa ponude i potraznje jest vazan, ali to je samo vrh
sante leda. Izabrao sam iznijeti pristup da ukazem na stanje koje je rezultiralo pove¢anjem
nezaposlenosti i rastom cijena. Jos je bitnije da naglasim da su stvari isuviSe ozbiljne da bi se
mogle dalje odgadati. Jasno je da se radi o inflaciji troSkova. Naprosto koli€ina novca u opticaju,
iako se zadnjih mjeseci povecala, nije uzrok rastu cijena. Zato i sumljam da ée restriktivha
monetarna politika rjesiti problem. Ona to naprosto nije u stanju i to nije "njezin" dio inflacije.
Inflacija je posljedica stanja u realnom sektoru. HNB mora iznaci nac¢ina da pomogne
ozivljavanju realnog sektora. Restriktivna monetarna politika ne moze srednjerono smanjiti
inflaciju ali moZe bitno produbiti krizu sa dugoroénim posljedicama.
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