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NAPOMENA UREDNIKA

U Hrvatskoj se od pocetka 1994. godine govori o deflaciji tj. 0 smanjivanju razine cijena.
Aprecijacija kune prema marci znacajno je "subvencionirao domace cijene" Ovo prihvaceno
misljenje "pdgrijavao” je suficit izvoza u uvoza roba i suluga. Idila kako su cijene stabilizirane
mogla je zapocCeti. 1995., 1996. i 1997. godina obiljeZzeni su stabilnim cijenama posebice ako se
promatraju cijene proizvodaca. U 1998.godini i pored uvodenja PDV-a cijene se nisu povecale i
sticao se utisak kako je izbjegnuto pokretanje inflatorne spirale. U 1999. Godini cijene se
nezadrzivo povecéavaju Sto dosljedno prati i te¢aj kune u odnosu na njemackui marku. U 2000.
godini nastavlja se povecanje cijena ma kako ih mjerili. Istina fiksiran je teCaj kune koji ne prati
kretanje cijena. Ostaje da se vidi do kada ¢e se ta i takva politika nastaviti. Vise se ne isti¢e, $to
je znakovito, da su cijene u Hrvatskoj stabilnije u odnosu na kretanje cijena u nekim zemljama
OECD-a te tranzicijskim zemljama. Nije sporno da je ostvarena stabilnost cijena polako ali
sigurno proslost, kao $to nije sporno da nije otpoceo, u potrebitoj mjeri, proces prilagodbe
hrvatskog gospodarstva trziSnim uvjetima. Pri tome se posebno ima u vidu smanjenje
proizvodnje, konkurentske sposobnosti i izvozne orijentacije. Ono $to se nezadrzivo povecava
je rast nezaposlenosti. U javnosti se uvodi pojam strukturne nezaposlenosti kao temeljnim
razlogom danasnjeg stanja. To Sto se nije niSta na tom planu u proslom desetljeCu ucinilo
nikoga ne zabrinjava.

Inace, pogubne posljedice hiperiflacije na ovim prostorima su poznate. Pozitivno djelovanje
inflacije na privrednu aktivnost kratkoro€no nije sporno, medutim, na dugi rok, posebno kada se
radi 0 maloj i izvozno orijentiranoj zemlji, djelovanje inflacije nije tako neosporno. Nije sporno da
se u uvjetima relativno stabilne privredne strukture (kad nema znacajnih inovacija) i kada
koristenje kapaiteta nacionalne privrede (rada i kapitala) nije zadovoljavajuce privredna
aktivnost moze potaknuti povecanjem potraznje kao i mekanijim budzetskim ograni¢enjem
(umjerena inflacija). Buduca oCekivanja investitora kao bitna odrednica investicijske aktivnosti
zasigurno su pozitivna u uvjetima inflacije. Postavlja se pitanje gdje je granica tim i takvim
pozitivnim oCekivanjima u buducénosti. Kada to isti€¢emo u prvom redu imamo uvidu da se u
uvjetima inflacije realno snizuje prag prihvatljive rentabilnosti (toCka prihvatljivosti investicijskog
projekta) iako se on nominalno uslijed inflacije povecava. | to je dio ukupne novc¢ane iluzije. Ako
razvoj implicira poveéanje efikasnosti nacionalne privrede, tada na dugi rok "iako smo svi mrtvi",
konacan rezultat ne mora biti nuzno povoljan.

Postoji misljenje da je neophodno, u prvom koraku povec¢anjem domace potraznje, dinamizirati
privrednu aktivnost i tako smanijiti troSkove po jedinici $to je, u drugom koraku, pretpostavka
izmjeni privredne strukture. Instalirani kapaciteti, prema tim i takvim misljenjima, moraju se
koristiti u najve¢oj mogucoj mjeri (oni su "besplatni”). Ovo se ima podrzavati aktivnom teCajnom
politikom kako bi se dinamizirao izvoz. Dinamiziranje izvoza nuzna je pretpostavka veéem
uvozu u Cijoj bi strukturi dominirale robe i usluge neophodne za jo$ intenzivnije koriStenje
kapaciteta, te nova tehnologija neophodna za izmjenu privredne strukture sukladno koncepciji i
strategiji razvoja.

"Tredi put" zasniva se na iskustvima azijskih "tigrova" kao i na uspjesima poslijeratnog razvoja
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Japana. Prema misljenjima zagovornika intervencionizma nije moguée zanemariti realnost
politickih i ekonomskih odnosa u svijetu. U uvjetima treCe tehnoloske revolucije
intervencionizam je nuzan jer je output odreden sofisticiranom tehnologijom kojoj nije
ogranicenje kapital nego visokostrucni rad. Intervencionizam se stoga istice nuznim jer bez
koncepcije i strategije razvoja - prema zagovornicima ovog pristupa znaci imenovanje nositelja
razvoja - nije moguce ostvariti primjeren razvoj na malom trzistu kao $to je hrvatsko. IstiCe se da
je povezivanje intervencionizma primjerenog trziSnom ambijentu s ekonomskom politikom
prethodnog samoupravnog sustava nedopustiva simplifikacija.

Program stabilizacije zapravo antiinflacijski program, kao $to je poznato, zapoceo je Sokom koji
je u potpunosti uspio. Zasto se uopce inflacija u po¢etnom stadiju programa stabilizacije
zapocinje Sokom? Odgovor proizlazi iz same prirode inflacije. Naime, ubrzanje inflacije
progresivno povecava brzinu opticaja novca na makro planu, a na mikro planu smanjuje
sklonost ka likvidnosti. U uvjetima rastuce inflacije raste nelikvidnost privrednih subjekata i
postojeca realna koli¢ina novca je nedovoljna da bi se proces reprodukcije mogao normalno
odvijati. | tako stalno i sve brze Sto je veca inflacija. 1z iznesenoga slijedi da se upravo Sokom
naglo povecava sklonost k likvidnosti i na makro planu smanjuje se brzina opticaja. Da se cijene
ne bi smanijile, dakle da ne bi doslo do deflacije, centralna banka bi morala Stampati znacajne
koli¢ine novca koje ona ipak, bar u kratkom roku, ne smije. To je psiholo$ki dio inflacije.

Medutim, realni dio inflacije proizlazi iz inflacije tro8kova odnosno strukturne inflacije i nju nije
moguce efikasno kratkoro€no eliminirati. Kao $to znamo njezino smanjenje nastaje povecanjem
uCinkovitosti cjelokupnog drustvenog sistema. Danas se povecanije cijena temelji na troSkovnoj
inflaciji.

Kao $to znamo, njezino smanjenje nastaje povecanjem ucinkovitosti cjelokupnog drustvenog
sustava. lako je inflacija monetarni fenomen, to nikako ne znaci da ne postoje troSkovni pritisci
odnosno strukturne disproporcije koje se samo zbog budzetskog ograniCenja ne ispoljavaju.
Kretanje nov€ane mase, te€aja kune, porezne presije, placa i cijena proizvodaca (cijena na
malo, troSkova zivota) ukazuju na prisutnost ovog nesrazmijera.

Relacija kamatne i porezne stope te te€aj nacfionalne valute uz prisutno povecanje GDP-a
(povecanje nezaposlenosti) rezultat su ekonomske politike koju u narednom razdoblju nije
moguce odrzati.

Kakvo je stanje na kraju 2000. godine:

- zaduzivanje u inozemstvu vise nije obilan izvor. Prestoje¢e povec¢anje zaduzenja drzave
na domaéem trzistu smatramo "nuznim izlazom" sa negativnim implikacijama. Naime,
upravo povecéanje zaduzenja koje zahtjeva drzava pokazuje svekolliko stanje hrvatske
privrede;

- prodaja obiteljskog srebra ma koliko izgledala spasonosna, ona to odista nije.
Ocekivana prodaja obiteljskog srebra ne kre¢e se prema planu za 2000. godinu.
Neizvjesno je da li ¢e o¢ekivana prodaja obiteljskog sredbra biti moguca i u iducoj
godini;
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- visoka nezaposlenost ne pokazuje znakove smanjivanja, sto vise ona raste. Sukladno
trecoj tehnoloskoj revoluciji povec¢ava se jaz izmedu brzeg rasta nezaposlenosti i
sporijeg rasta proizvodnje. Opcéenito nivo proizvodnje jos nije dostigao predratni nivo sto
je kvalifikacija sama po sebi;

- cijene proizvodaca se dinamiziraju, njihovo uporno kretanje zabrinjava, iako kretanja u
lipnju, srpnju i kolovozu pokazuju smirivanje. Rujan i listopad najavljuje novo poveéanje
cijena;

- istican rast proizvodnje je nedostatan jer da bi se zadrzao nivo potrosnje koji smo imali.
U vrijeme kada se je bilo mogucée zaduzivati znacajno se je povec¢avao raspolozivi u
odnosu na domaci drustveni proizvod. Predvidive stope rasta ne mogu "nadoknaditi"
smanjene mogucénosti uvoza. Perspektiva je prilicno sumorna. Kako nece biti moguce
bitno povecati zaduzenje prema inozemstvu, posebno kada je rije€ o finalnoj potrosniji,
domaca bi se proizvodnja morala povecati za iznos viSe uvezene robe i iznos dospjelih
anuiteta kojima ¢e se otpaltiti prethodno uspostavijene obveze;

- domace "strane" banke se suzdrzavaju od kreditiranja privrede (jednako je sa
stanovnistvom ukoliko se ne radi o prodaji uvezene robe kao npr. automobili, i tome
sliéno) tokom cijele 1999. godine. U 2000. godini privreda se ne kreditira ali se zato
putem kredita stanovnistvu nastoji preraspodijeliti "depozitni kola¢ stanovnistva". Za
ocekivati je da ¢e uloga i znac¢aj domacih banaka zapravo postati zanemariv ukoliko
"drzava ovo pitanje ozbiljno ne stavi na dnevni red" - u narednoj godini;

- kamatne stope padaju jer poslovne banke nemaju kome plasirati kredite osim drzavi
(instrumenti osiguranja naplate su "neupotrebljivi” jer je sudstvo neucinkovito) a ona se
pojavljuje - koliko dugo? - kao monopson. Sve vise se odvajaju poslovne banke od
privredne strukture tako da se problemi i kriza stalno produbljuju;

- poslovne banke polako vode brigu o svojima valutnim disproporcijama, ako se ne
uvede euro i tako rjesi prisutni vliautni rizik. Najavljene promjene tretmana deviznih
depozita povecava "opreznost" posebno manjih poslovnih banaka;

- najvaljeno izjednacavanje glede obvezne pri¢uve kuna i deviznih sredstava prisiljava
poslovne banke da povecaju svoje devizne pricuve;

- obvezna pri¢uva i odnos primarnog novca (novéane mase) prema konsolidiranoj bilanci
poslovnih banaka se poboljSavaju iako postaje nevazan pri ovakvom "suzdrzavanju" od
kreditne aktivnosti poslovnih banaka privredi. Ipak valja istaéi potencijalno pozitivha
kretanja odnosa nov€éane mase i primarnog novca, s jedne strane, i, s druge strane,
konsolidirane bilance poslovnih banaka. Objektivho $anse nisu velike jer su uglavhom
sve znacajnije poslovne banke internacionalizirane i, stoga, mogu voditi politiku
marginalnih troSkova. Ovo eksplicite znaci da internacionalizirane banke mogu ignorirati
stanje u privredi Hrvatske;

- javni rashodi pritiS¢u sto ¢e rezultirati rebalansom (preraspodjelom) prorac¢una. Ostaje
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otvoreno pitanje iz kojih ¢e se izvora proracun financirati. Vjerojatno ¢e se rjesenje traziti
u povecanju trosarina i unutarnjeg duga dok ¢e to internacionalizirane banke smatrati
uputnim. Kako prikupiti potrebna sredstva ¢ini nam se izvorom mogucih neizvjesnosti
koje iz te i takve politike proizlaze. Predlozeni nivo prora¢una, iako osporavan od strane
MMF-a, teSko da ¢e se odrzati. Lako se moze dogoditi da jedan rebalans prorac¢una slijedi
novi rebalans. Upravo je opseg prorac¢una dijagnoza stanja hrvatske privrede.

Vlada i Hrvatska narodna banka ¢e u 2001.godini oCito morati voditi vrlo senzibilnu ekonomsku
politiku. Poveéanje privredne aktivnosti i razvoj svakako ¢e biti u samom centru interesa. Vidjeli
smo da je to u nasim uvjetima zapravo tesko ostvariti. Pokretanje inflacijske spirale s obzirom
na nedavnu proS$lost ne smije biti rjeSenje. Problem postaje i prisutan nivo inflacije u Sirem
smislu. Opoéenito mala i otvorena zemlja buduci da nema kritiCku veli¢inu nacionalnog trzista,
mora se okrenuti izvozu i ekonomsku politiku podrediti tome cilju. Izvozna orijenatacja ubrzati ¢e
proces transformacije privredne strukture primjerenu svjetskim kriterijima. Ovo znadci i razvoj.
Bilo bi pogubno poistovijetiti razvoj samo s novim tvornicama i kapacitetima opcenito. To bi jako
priblizilo strategiju i filozofiju razvoja nedavnoj proslosti.

Nuzno ozivljavanje privredne aktivnosti znacajno ¢e multiplicirati probleme i u€initi ekonomsku
politiku u 2001. godini doista slozenim poslom. Pokus$aji stabilizacije i "Ci§¢enja" racuna
pokazuje kako se velika cjena mora platiti kad krene "pospremanje" stanja u privredi. Od velikog
bi znacaja bilo preciznije odredenje §to i kako uciniti da se ne bi dinamizirala inflacija. Prisutna
neizvjesnost kao i rizik svakako nisu olak$avajuée okolnosti. U tim i takvim uvjetima biti Ce
odista veliki uspjeh Vlade ukoliko uspije dinamizirati privrednu aktivnost. Cini nam se nespornim
da je uvjet za izmjenu privredne strukture dinamicni rast drustvenog proizvoda. Kada je rije€ o

Hrvatskoj tada je to istovremeno i izvozna orijentacija.

Bez obzira na promjenu odnosa snaga ekonomska politika ¢e se bitno promjeniti. Problemi u
privredi to inperativno namecu. Ovaj broj Casopisa usmjeren je na trazenje rieSenja izlaska iz
sve dublje krize u koju svakim danom sve vi$e tonemo.

Polazedi od iznesenog §to valja shvatiti kao opéi uvod zamolili smo vecéi broj znanstvenih i
strucnih radnika da iznesu svoje poglede na mogucu ekonomsku politiku na poCetku tre¢eg
tisu€ljeca.

Vjerujuéi da ¢e iznesena misljenja biti od koristi najSiroj javnosti u ocjeni tekuéih dogadanja na
ekonomskom planu i uporiste, u smislu stru¢ne argumentacije, za moguca buduca
kretanja/oCekivanja zahvaljujemo se autorima na odazivu za suradnju. Ovaj zaklju¢ak temeljimo
na bogatom iskustvu casopisa "EKONOMIJA/ECONOMICS" i preporukama autora - tokom
proteklih sedam godina - utemeljenih primjerenom argumentacijom, u osnovi, ispravno ukazivali
na probleme i puteve njihovog rijeSavanja.
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