Inozemni dug u listopadu veci od 27 milijardi US$
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Prema podacima centralne banke na kraju listopada inozemni dug iznosi 27.350 milijuna
ameri¢kih dolara. Mnogi su predvidali da ¢e se u 2005. godini zaustaviti rast inozemnog duga.
Sto vige i Vlada je javno, putem jambo plakata, isticala da je dug prema inozemstvu zaustavljen.
Koliki ¢e odista biti inozemni dug na kraju godine jo$ se nezna. Ipak valja identificirati obvezu
Hrvatske do kraja 2004. godine od gotovo milijardu ameri¢kih dolara (1.115 milijuna americkih
dolara).

Pod pretpostavkom da se nece vise povecavati inozemni dug, $to je krajnje nerealno, u 2005.,
2006. i 2007. godini anuiteti iznose: 4,3; 4,4 i 3,5 milijardi ameri¢kih dolara respektivno. Ovo
nadalje znaci da ¢e na strani ponude figurirati devizne rezerve poslovnih banaka i centralne
banke dok Ce se na strani potraznje, pored navedenih anuiteta, dodatno pojaviti i deficiti
razmjene s inozemstvom u dijelu roba i usluga. | dosadasnja zvani¢na pri¢a dobija suprotna
kretanja: dok smo se zaduzivali u inozemstvu bila je velika ponuda deviza; sada kada su te
mogucénosti smanjene povecava se potraznja za devizama i fiksni te€aj dolazi pod znak pitanja.
Stvari se naprosto kompliciraju.

Znamo da je centralna banka, odnosno protagonisti fiksnog teCaja, isticala kako je te€aj rezultat
ponude i potraznje; nisu rekli, a trebali su, da se radi o parcijalnoj ravnotezi. Sada kada su se
stvari izmjenile prvo je na udar doSao deficit konsolidirane drzave a potom ¢e cijenu platiti svi
ostali sektori. Za oCekivati je da e sektor stanovnistvo platiti najvecu cijenu. Prvo, zato jer
ogranic¢enje proracuna znaci smanjenje socijlanih prava koja se ve¢ dogadaju i, drugo,
smanjenje realnih placa koja tek predstoje.

Smanjenje investicija je najbolji pokazatelj u kojoj se mjeri zemlja nalazi u depresiji. Hrvatska je
u odnosu na 1989. godinu stalno u depresiji i mora se reci da se stice dojam da u Hrvatskoj ne
djeluje poslovni ciklus §to, naravno, nije to¢no. U Hrvatskoj imamo gubitak drustvenog
proizvoda i inegral ostvarenog u odnosu na potencijalni drustveni bruto proizvod jo$ se uvijek
smanjuje. to se lijepo dade iscitati iz raznih deficita, a poseno deficita robne razmjene s
inozemstvom. Nasa je pokrivenost uvoza izvozom ispod 50% dok Slovenci imaju pokrivenost
iznad 90% i to je sumarni odnos ekonomskog sustava i ekonomske politike dviju zemalja.

Prema tome, stvari ¢e se u Hrvatskoj u toj mjeri pogorSavati u kojoj se mjeri bude ograni¢avalo
zaduzivanje u inozemstvu.

Valja zapamtiti da je anuitet za otplatnu dugova prema inozemstvu dvostruko veci od prirasta
temeljem stope rasta koja ¢e se, ako Bog da, ostvariti u 2005. godini, $to znac¢i da ¢emo biti
siromasniji u ovoj u odnosu na prethodnu godinu.




