Posljedni pozdrav ili dovidenja zastitnoj kamati?
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Kao $to je znano u Zakonu o porezu na dobit ukinuta je zastitha kamata.

Ova novina izazvala je razliite komentare. Ipak, vrijeme je pokazalo da je u poreznoj reformi,
kojoj je moguce mnogo $to Sta prigovoriti, zastitna kamata jedan od boljih poteza ne ba$ previse
uspjesnih reformatora.

Zasto je potrebno pozitivno ocjeniti zastitnu kamatu?

Prvo. U doba inflacije, koja je na ovim prostorima jo$ tako Ziva, uvijek postoji bojazan da se
temeljni kapital ne "istopi". VeC i neslaganja oko visine zastithe kamate za proteklu godinu samo
naglasavaju ovu bojazan kod poduzetnika. Kao $to je poznato u prethodnom sistemu potojali su
koeficijenti revalorizacije. U uvjetima drustvenog vlasnistva on je imao sasvim preciznu funkciju
da stopa rasta bude bar priblizno kako je Partija odredila. To $to se nije tako dogadalo zapravo
je bila "podvala" struke. Nova vlast je preuzela sistem koeficijenata koji su neodrzivi u uvjetima
privatnog vlasnistva zbog zna€ajnog ucinka preraspodijele. Posebno je slavan koeficijent
revalorizacije iz 1993. godine koji je bio u funkciji "privatizacije" o kojem su uglavnom i danas -
jo$ - Suti. Zasto? Neznam!

Drugo. Osnovna pretpostavka "uzivanja" zastitne kamate je veliki vlastiti kapital. Ovo znaci da
su preferirane tvrtke koje imaju visoku stopu samofinanciranja odnosno koje djeluju u
djelatnostima visokog organskog sastava kapitala. |1z iznijetog slijedi da se preferira
koncentracija i centralizacija kapitala $to je u skladu sa tendencijama u svijetu. Visoki vlastiti
kapital pretpostavlja i primjeren opseg privredne aktivnosti §to u uvjetima TreCe tehnoloske
revolucije znadi i razvoj. Napustanje zastitne kamate znaci suprotna - od iznesenih - kretanja.

Trec€e. Povecanje porezne konkurencije je trajno odredenje rasta konkurentne sposobnosti
hrvatske privrede. Naprosto nije mogucée dovoljno naglastiti koliko su porezi, u zemlji tipa
Hrvatske, uvijek isuviSe visoki. Ako treba eksplicirati tada izjavljujem: Hrvatska ¢e u buducnosti
postati porezna oaza!

Cetvrto. Vjerojatno je bilo prostora da se preispita da li 5% zastitne kamate bez inflacije u
dana$njem trenutku pozeljno (Citaj: moguce). Ipak napustanje zastitne kamate je neuporedivo
nepovoljnije promatra li se proces reprodukcije u cjelini. To ¢e se vrlo brzo vidjeti i u ponasdanju
stranih investitora. Porezi se naprosto moraju vrlo oprezno mjenjati i nije lako donijeti odluku o
njihovoj promjeni. Ovo vrijedi pogotovo kada se radi o njihovom povecanju. Nova rjeSenja ne
uvazavaju Trecu tehnoloSku revoluciju i investicije u ljudski kapital.

Na kraju vjerujem da je zastitnoj kamati tek reéeno dovidenja. Ona ¢e se vratiti, kada je
uvedu i nasi konkurenti, jer djeluje na strani ozivljavanja privredne aktivnosti. Ukinu¢em
zastitne kamate nece se rjesiti problemi koji su u€injeni u prethodnom razdoblju. Viadi
ostaju drugi instrumenti da odredi kako je bilo mogucée da se dogodi dogodeno. Ipak bez
precizne analize sve su to spekulacije osim ¢injenice da nas je napustila - zastitha
kamata.




