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komentira «Dnevnik» od 11. ozujka 2004. godine na naslovnoj stranici povodom sjegnice
Savjeta Narodne banke Hrvatske. Dijalog (dvoboj) voden je na relaciji Rohatinski — Suker;
guverner i ministar financija.

Naslov odgovara i razgovoru $to ga je vjesnikov novinar imao s gospodinom John
Norregaardom, stalni predstavnik MMF-a u Hrvatskoj, koji je objavljen u Vjesniku od 11. oZujka
2004. godine na 9. stranici pod naslovom: Novi aranZzman s Fondom vazan i zbog hrvatske
kandidature za EU.

Podimo redom.

Centralna je banka u pros$loj godini definirala cilieve monetarne i kreditne politike za 2004.
godinu Cime je Zeljela anticipirati Proracun za 2004. godinu. Ovo je bilo potrebno, tim vise, jer je
danasnja vlast na izborima jasno porucila da Ce njezinu vlast obiljeziti i znaajno povecanje
socijalne senzibilnosti prema gradanima. Ovome valja pridodati i najavljeno smanjenje PDV-a
od 22 na 20%.

lako je «dosljednost» danas$nje vlasti «malo popustila» u ostvarenju predizbornih obecanja
svojim bira¢ima, ipak predvideni deficit opée drzave od 4,5% $to je gotovo za 50% (planirao se
deficit od 2,9%) viSe od pretpostavljenog deficita koji je centralna banka imala u vidu kada je
donosila ciljeve monetarne i kreditne politike za ovu godinu.

Nije realno ocekivati da ¢e se poziv centralne banke da se izvrSi rebalans proracuna ostvariti.
Prema tome, centralna ¢e banka morati promjeniti ciljieve monetarne i kreditne politike.
Naprosto nije moguée odrzati ovako divergentne cilieve monetarne i fisklane politike.
Nefleksibilnost fisklane politike znacit Ce, ipak, za privredu restriktivnu monetarnu i kreditnu
politiku. Ovo je posebno zabrinjavaju¢e ima li se u vidu ionako ozbiljno usporavanje privredne
aktivnosti. Sve u svemu poznato i zabrinjavajuce.

Posebna je pri¢a kretanje duga prema inozemstvu. Kretanja pokazuju da su se stvari «istrgnule
iz ruku» i da nisu pod kontrolom. Centralna banka, ispravno, upozorava da rije¢ zabrinutost
glede vanjskog duga nije adekvatna i da su potrebni puno dramaticniji izrazi. Nadajmo se da je
ministar financija ¢uo ovu napomenu.

Da je stanje ozbiljno pokazuije i, gotovo mozemo reci, nemoé centralne banke da promjeni stvari
najavivsi mogucnost restrikcija na zaduzivanje svih sektora osim drzave (iako je drzava zapravo
najbolniji dio price). Instrumenti kojima ona to misli ostvariti jednaka je protekcionistickom
modelu ekonomske politike. Naime, centralna je banka najavila, u sustini, uvodenje «zastitnih
carina» odnosno «kovotiranje zaduzivanja» u inozemstvu. Ovo je odista ¢udno ima li se u vidu
da je centralna banka od poCetka Antiinflacijskog programa vodila neoliberalisticku politiku $to
je zduzno podrzavao MMF. Jasno da nema ¢uda. Naprosto kapital odnosu odgovara postojeci
pritisak na drzavu, pri Cemu se, pogorSanje socijalnog stanja njezinih gradana uzima kao
«nuzna cijena» zaustavljanja negativnih tendencija. Jasno o te€aju i parcijalnoj ravnotezi,
privrednoj aktivnosti, itd.,...... ni rijeci.




Hrvatska narodna banka poziva Vladu na rebalans proraéuna - Sesti put!?

Autor Guste Santini
Cetvrtak, 11 OZujak 2004 21:23

Dok nova vlast nije vidjela «pravo stanje» (kod nas je interesantno da su prve izjave prilikom
promjene vlasti u smislu: stvari su gore nego $to smo oc€ekivali) i umjesto da odbije, kako je
najavila, stand by aranzman s MMF-om, o ¢emu sam pisao na ovim stranicama, sve €ini kako bi
do aranzmana ipak doslo. Aranzman ce biti donesen, da ne bude zablude, upravo na nacin
kako to odgovara kapital odnosu. Pri tome, treba rec¢i da su mnogi prijedlozi i sugestije
prihvatljivi.

Stalni predstavnik MMF-a vrlo jasno ukazuje da neispunjenje vazeéeg aranZzmana predstavlja
ozbiljan problem. Ovim jasno ukazuje da na vedu toleranciju nije moguce ra¢unati. Koliko je
aranZzman vazan za Hrvatsku govori sam naslov ovog razgovora, pri ¢emu se implicite ukazuje

Sve u svemu ispada kao da je MMF prisutan tek nekoliko godina a ne od pocetka
Antiinflacijskog programa iz 1994. godine. Tada dinamiziranje javne potroSnje i zaduzivanje
Hrvatske u inozemstvu nije bilo predmetom zabrinutosti. Ipak, za sve smo sami krivi jer smo mi
govorili da je «privilegij zaduZivanje». Sto ée$, takavi su ti gradani Hrvatske — brzo, ili bolje
reCeno, najbrze zaboravljaju. Mozda je tako bolje. Gubitak pam&enja moze imati terapeutsko
djelovanje. Tko zna?

Vratimo se prici. Gospodin John Norregaard jasno, po meni i ispravno, komentria najvaljeno
smanjenje PDV-a. Prvo, sugerira da se smanje porezi i doprinosi na rad (§to sma i sam
predlozio). | drugo, postavlja pitanje (koje sam i sam postavio): ¢ime Ce se supstituirati
smanjenje poreznih prihoda zbog smanjenja poreznog optereéenja potroSnje? Stvari su
sloZenije nego Sto se to na prvi pogled Cini. O tome sam pisao i na ovim stranicama.

Stav uvazenog gospodina da drzava ne bi trebala posjedovati banke (i brodogradilista) prilicno
je sporna. Ovo ne ¢udi vjerne Citaoce Casopisa «Ekonomija/Economics», odnosno ovih stranica
jer se zalazem upravo za suprotna stav - Hrvatskoj je neophodna nacionalna komercijalna
banka. Slazem se s uvazenim gospodinom da postojanje drzavne banke uvijek izaziva
zabrinustost da se ista ne zloupotrijebi. Ipak, hrvatska zbilja jasno pokazuje $to se dogada kada
je cjelokupan bankarski sustav pod kontrolom inozemnog kapitala. U Hrvatskoj je stvar jos
sloZenija jer su sve financijske institucije (mislim na privatna trgovacka drustva) u vlasnistvu
inozemnog kapitala osim Croatia osiguranja. Upravo je bankarski sustav, pored rastro$ne
drzave, bio glavni generator vanjskog duga putem svoje kreditne politike. Stvari e se zaustaviti
zbog rizika kojeg je iznjedrila ta i takva kreditna politika. Da ne duzim Hrvatskoj je potrebna
nacionalna banka koja ¢e podrzati nacionalnu privrednu strukturu. Sada je moguce, na primjer,
da banka u vlasniS§tvu inozemnog kapitala podrzi u natje€aju tvrtku iz inozemstva, sukladno
interesima stranog vlasnika, a ne domacu tvrtku. Prva ¢ée dobiti posao, druga nece i stvar je
gotova. Ovo je samo «primitivan» slu€aj. Ljudi koji rade u financijskoj industri mogu nabrojiti
stotinjak modela kako se moze provoditi antihrvatska poslovna politika «hrvatskih banaka».
Ovim nisam pruzio odgovor uvazenom gospodinu ali moje pitanje: §to ¢e EU Hrvatska sa 6000$
per capita? bar je vektorsko odredenje da je Hrvatskoj potrebna nacionalna komercijalna
banka? | dalje, ne bi li upravo dopustenje (bez navodnika — sic!) za osnivanjem nacionalne
komercijalne banke bio pravi test o zrelosti Hrvatske?

Na kraju vazeci Proracun je ipak tek Prijedlog proracuna je konacnu ocijenu donosi MMF. Molim
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ih da budu dovoljno senzibilni kako se ne bi povecale socijalne tenzije u ovoj napaéenoj zemlji.
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