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TecCaj kune je od 4. listopada 1993. godine bio nezavisna varijabla kojoj su se trebale podrediti
ostale makroekonomske varijable. To se nije dogodilo $to je moguce iscitati iz divergentnosti
fiskalne | monetarne politike. Narocito je bila upecatljiva aprecijacija kune | dramati¢no
povecanje javnih rashoda u uvjetima kada privredna aktivnost ni izdaleka nije mogla zadovoljiti;
odnosno, u vrileme kada je nezaposlenost dramati¢no rasla. Sve se je “selilo” u socijalnu sferu
koja je vraéala istom mjerom — poveéanjem zahtjeva prema proracunu. | tako se formirao
“zaCarani krug” koji bi danasnja Vlada morala prekinuti.

Pri tome se je strukturna | troSkovna inflacija ignorirala (Vidi G.Santini: Ekonomska politika za
1995. godinu, Rifin, Zagreb, str. 87.) do te mjere da smo se hvalili kako Hrvatska ima vrlo nisku
inflaciju a Sto je rezultat umjesnosti tadasnje vlasti. Danas raCuni stizu na naplatu. Postojeéa
vlast nije javno iznijela dijagnozu o stanju hrvatske privrede i drustva u cjelini i, prema tome,
sada snosi posljedice tako nepromisljenog poteza.

Stanje koje danas imamo moguce je odrediti kao:

- dinamiziranje cijena; posebno u kolovozu,

- uspostava (temeljnog) indeksa cijena od strane centralne banke kako bi se odvojilo povecanije
cijena uslijed povecéanja poreza i cijena na koje ima utjecaja drzava,

- pokrivenost uvoza izvozom ispod polovine,

- dostizanje gornje granice zaduzenosti prema inozemstvu,

- nemogucnost prodaje obiteljskog srebra u opseagu koliko je to drzavi postrebno i, stoga, rast
unutradnjeg duga,

- stope investicija koje ne obecavaju dinamiziranje privredne aktivnosti i smanjenje
nezaposlenosti,

- rast socijalnog ,naboja“ iznad mjere socijalne izdrZljivosti, itd.

U tim i takvim uvjetima ,vatrogasci“ nastupaju i centralna banka u toj ulozi poteze za
nepopularnim mjerama. Poslovne banke su odmah reagirale ukazujuci na predstojeéi rast
kamatnih stopa. Ipak, valja reci da predstojecCi rast kamatnih stopa je prije svega uvjetovan
rizicima koji i danas postoje na relaciji viervnik — duznik. Drugim rjeima, drzim da je mjera
centralne banke o uvodenju kunske obvezne pricuve na devizne depozite ,alibi“ za najavu
povecanja kamatnih stopa (koje bi se ionako dogodilo).

Ipak, kao §to sam to veé prije ustvrdio radi se o psiholoskom ucinku. Naime, rast cijena i
povecanje preferencija za deviznim u odnosu na kunska sredstva samo su oCekivana kretanja
za ekonomske analiticare. Stvari bi se dogodilo neuporedivo prije da je kojim slu¢ajem hrvatsko
trziSte vece i da je razvijenije financijsko trziste (organizacija, institucije, instrumenti). Ovako
internacionalizirane banke ¢e u€inkovito odgovoriti centralnoj banci (odnos marginalnih i
ukupnih troskkova; vidi prethodne napise) a cijenu Ce platiti drzava odnosno porezni obveznici.

Zakljuéno valja istaéi da je stanje slozeno i da vatrogasne mjere ne mogu dati Zeljeno rjeSenje.
Ocito se radi od strukturnoj krizi iz koje se izlazi novom ekonomskom politikom. Vatrogasci
koliko god nam se Cinili u€inkovitim oni to odista nisu. Koncepcija | strategija razvoja osmisljen
je okvir za izlazak iz krize.




